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長期のイノベーションは米中摩擦後しっかり 

2 



米国株式は改めて高値 
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日本はオーバーシュート域からの漸く戻り 
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日本はオーバーシュート域からの漸く戻り 

5 （資料：日経） 



国内株式は裁定残ボトム圏 
---裁定残の減少から大底圏到達のシグナル点灯継続--- 

6 （資料：日本取引所グループ、日経） 



日本・中国・新興国株式と米国株式の動き 
---全体調整後、直近全般に下げ止まりから反発--- 

7 （資料：日経、S&P、上海証券取引所、MSCI） 



米国ヴァリュエーションはやや高めに 
---業績期待は鈍化もデジタル革命で剥落はせず--- 

8 （資料：Wall Street Journal、日経） 

S&P500ベースでは、2018年12月末比では、 
2019/12/13時点の12か月先の予想EPSが＋0.9％ 
NASDAQ100では、＋1.3％ 

インデックス 現在 予想ベース インデックス 現在 1年前

Dow工業株30種平均 20.94 18.79 Dow工業株30種平均 2.23 2.35

Dow運輸株 18.35 15.59 Dow運輸株 1.58 1.72
Dow公共株 25.51 18.8 Dow公共株 2.98 3.18
Russell 2000 36.99 31.97 Russell 2000 1.47 1.57
Nasdaq 100 26.42 23.39 Nasdaq 100 0.99 1.12
S&P 500 24.85 19.27 S&P 500 1.84 2.03

インデックス 前期基準 今期予想 インデックス 前期基準 今期予想

日経平均 13.56倍 14.44倍 日経平均 2.08% 1.99%

JPX日経400 14.97倍 16.13倍 JPX日経400 1.72% 1.69%
日経300 14.76倍 15.58倍 日経300 1.85% 1.81%

東証1部全銘柄 15.39倍 16.18倍 東証1部全銘柄 1.87% 1.87%

東証2部全銘柄 6.60倍 36.37倍 東証1部全銘柄（加重） 2.23% 2.25%

ジャスダック 17.08倍 20.56倍 東証2部全銘柄 1.95% 1.92%

東証2部全銘柄（加重） 1.52% 1.52%

ジャスダック 1.71% 1.69%

ジャスダック（加重） 1.46% 1.46%

注）2019年12月13日基準
*米国の予想ベースは１２か月後業績コンセンサスに基づく

日米株価指標

株価収益率 配当利回り

株価収益率（連結決算ベース） 平均配当利回り（売買単位換算）



予想1株当たり利益に動意が小さい米株式 
---NASDAQ100の予想EPSは2018年12月末比+1.3％（11/29）--- 

9 （資料：Wall Street Journalのデータより山澤企画作成） 


