
不二越（6474） 決算観測メモ アウトパフォーム（継続）

油圧機器、産業用ロボットで新たな成長期迎える

株価 637円（6/30） 時価総額 1587億円（6/30） 発行済株 249193千株（6/30）
PER（17/11DO予想 15.4X）PBR（1.59X） 配当（17/11）10.00円 配当利回り 1.57

要約

台湾黒字化、効率化で実質能力拡大で再生ウェーハ世界シェア 30％獲得もさらに 40％目指

17/11期 2Qは 8％増収の 1150億円、営業利益は 20％増益の 80億円弱で着地模様

7/1 付け日経新聞に 2Q
推測記事が掲載された。

17/11期 2Qは売上高 1150
億円（8％増）、営業利益 80
億円（20％増）となった模

様。会社計画比売上高で 34
億円、営業利益で 10 億円

上振れの模様で、DO 予想

に対しても売上高で 12 億

円、営業利益で 6億円上振

れに。基本的に世界最

速のサイクルタイム

を実現している組立

ロボット中心に受注

が倍増と好調、油圧機

器も中国向けミニバ

ックホー向けの伸長

などがあり、為替前提

も予想より円安に推

移したことが寄与し

た模様。

・17/11期 2Qは 8％増収の 1150億円、営業利益は 20％増益の 80億円弱で着地模様

・17/11期会社予想に変更ない模様も、ロボット、油圧好調で上方修正期待高まる

・18/11期収益は産業用ロボットの収益寄与本格化に加え、油圧機器などの拡大で収益上伸

・株価は 17/11期 DO暫定予想 EPS41.8円に対し機械平均 PER19.8倍の 828円目標



17/11期会社予想に変更ない模様も、ロボット、油圧好調で上方修正期待高まる

7/5に Q2決算を発表するものの、17/11通期は期初計画を変更しないとの記事観測。DO
では上期の上振れを加味し、暫定予想として世界的なロボット需要の高まり、自動車生産も

堅調なこと、建設機械需要も都市型建機向けに好調さが目立っている等で会社予想を上回

る収益を予想する。今回、暫定予想とするが、7/5の正式発表、7/20開催予定の決算説明会

などを通じて、改めて予想数字を詰めたい。

18/11期収益は産業用ロボットの収益寄与本格化に加え、油圧機器などの拡大で収益上伸

来 18/11期は、産業用ロボットが本格収益寄与、油圧機器の収益拡大が続こう。また高収

益力の工具もコーティング品やスカイビング加工などで特殊工具の拡大が見込まれる。全

体として産業用ロボットと油圧の成長で収益の一段の拡大が期待される。

株価は 17/11期 DO暫定予想 EPS41.8円に対し機械平均 PER19.8倍の 828円目標

株価は世界的なロボット需要拡大などの記事もあり、堅調な推移を見せ、6/28 に 657 円

の年初来高値更新となった。今回の 2Q増額の推測記事を受け、当面、17/11期 DO暫定予

想 EPS41.8 円に対し、機械平均 PER19.8 倍の 828 円を目標として、アウトパフォーム継

続としたい。




